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SAANNOT — WIP Water Fund Erikoissijoitusrahasto
(Hyviksytty 26.5.2023, voimassa 30.6.2023)

1 § Rahaston nimi ja toiminnan tavoite

Nimi
Erikoissijoitusrahaston nimi on WIP Water Fund Erikoissijoitusrahasto (jdljempdna ”Rahasto”), ruotsiksi WIP Water Fund
Specialplaceringsfond ja englanniksi WIP Water Fund AIF.

Rahaston erityisominaisuudet

Rahasto on vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain mukainen vaihtoehtorahasto seka kyseisen lain 16 a luvun mukainen
erikoissijoitusrahasto, koska se voi poiketa sijoitusrahastolain tavallisia sijoitusrahastodirektiivin mukaisia sijoitusrahastoja
koskevista sdaannoistd ja rajoituksista, jotka koskevat esimerkiksi rahaston sijoituskohteita, varojen hajauttamista,
mahdollisuutta ottaa luottoa sijoitustoimintaan, arvonlaskennan ajankohtia, rahaston arvon julkaisemista sekd merkintdjen
ja lunastusten tiheytta.

2 § Vaihtoehtorahaston hoitaja

Rahasto on erikoissijoitusrahastomuotoinen vaihtoehtorahasto, ja sen vaihtoehtorahaston hoitajana toimii GRIT
Rahastoyhtio Oy (jaljempana ” Vaihtoehtorahaston hoitaja”). Vaihtoehtorahaston hoitaja edustaa omissa nimissdan
Rahastoa ja toimii taman puolesta kaikissa Rahastoa koskevissa asioissa ja oikeustoimissa seka kayttdaa Rahastossa olevaan
omaisuuteen liittyvia oikeuksia.
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3 § Siilytysyhteiso
Rahaston sailytysyhteisona toimii Skandinaviska Enskilda Banken AB:n (publ), Helsingin sivukonttori.

Sailytysyhteison tehtdavana on varmistua siitd, ettd Rahaston ja Vaihtoehtorahaston hoitajan toiminnassa noudatetaan lakia,
Rahaston saantoja ja viranomaismaarayksid, sekd muiden sailytysyhteisolle Suomen lainsdadannéon mukaan kuuluvien
tehtavien hoitaminen. Sailytysyhteiso voi kdyttda tehtaviensa hoitamisessa apunaan sailytyspalvelutehtaviin erikoistuneita
Finanssivalvonnan tai sitd vastaavan ulkomaisen viranomaisen valvonnassa olevia yhteisja.

4 § Ulkoisten palvelujen kiyttéiminen

Vaihtoehtorahaston hoitajalla on oikeus kadyttad sijoitusrahastotoiminnan hoitamisessa ulkopuolisia palveluja kuten
esimerkiksi salkunhoito-, sijoitusneuvonta-, omaisuudenhoito-, kirjanpito-, konsultointi-, laki- ja tietotekniikkapalveluja.

Vaihtoehtorahaston hoitaja voi harjoittaa liiketoimintaansa asiamiehen vilitykselld tai muuten ulkoistaa liiketoimintansa
kannalta merkittdvia toimintojaan. Sijoitustoiminnan hoitamisen osalta asiamiehena voi toimia vain yhteiso, jolla voimassa
olevan toimiluvan nojalla on oikeus tarjota sijoituspalvelua. Voimassa olevassa rahastoesitteessa on maaritelty, milta osin
Vaihtoehtorahaston hoitajan tehtavia kulloinkin hoidetaan asiamiesten valitykselld tai ulkoistamisjarjestelyjen perusteella.

5 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Kokouksen jirjestiminen

Osuudenomistajien kokous on pidettava tarvittaessa, kun Vaihtoehtorahaston hoitajan hallitus katsoo siihen olevan aihetta
tai jos tilintarkastaja, Vaihtoehtorahaston hoitajan hallituksen riippumaton jasen tai osuudenomistajat, joilla on yhteensa
vdhintaan yksi kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeelld olevista rahasto-osuuksista, kirjallisesti sita vaatii ilmoittamansa
asian kasittelya varten.

Kutsu kokoukseen

Kutsu osuudenomistajien kokoukseen on julkistettava osuudenomistajille aikaisintaan nelja (4) viikkoa ja viimeistaan kaksi (2)
viikkoa ennen kokousta. Kokouskutsu julkaistaan Vaihtoehtorahaston hoitajan verkkosivuilla, ldhetetdan postilla tai
sahkopostilla osuudenomistajille tai julkaistaan ainakin yhdessa (1) valtakunnallisessa sanomalehdessa. Osuudenomistajan
on kokoukseen osallistuakseen ilmoitettava osallistumisestaan Vaihtoehtorahaston hoitajalle viimeistaan kokouskutsussa
mainittuna péaivana, joka voi olla aikaisintaan viisi (5) paivda ennen kokousta.

Menettely kokouksessa

Osuudenomistajien kokouksen avaa Vaihtoehtorahaston hoitajan hallituksen puheenjohtaja tai Vaihtoehtorahaston hoitajan
hallituksen nimedama muu henkil6. Osuudenomistajien kokouksessa on:
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valittava kokouksen puheenjohtaja;

laadittava ja hyvaksyttava aaniluettelo;

valittava kaksi poytakirjan tarkastajaa ja dantenlaskijaa;
todettava kokouksen laillisuus ja paatosvaltaisuus;

vk wnh e

kasiteltava kokouskutsussa mainitut asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus tuottaa osuudenomistajien kokouksessa yhden (1) danen. Rahasto-osuuksien murto-osat
eivat siten tuota danioikeutta. Osuudenomistajilla ei ole oikeutta kayttaa osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia
ennen kuin hdnen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai han on ilmoittanut Vaihtoehtorahaston hoitajalle saantonsa ja
esittanyt siita riittavan selvityksen.

Osuudenomistajien kokouksen paatokseksi tulee se mielipide, jota on kannattanut enemman kuin puolet annetuista danista
tai ddnten mennessa tasan, mielipide, johon puheenjohtaja yhtyy. Vaaleissa katsotaan valituksi se, joka saa eniten aania.
Ainten mennessi tasan, ratkaistaan vaali arvalla.

6 § Tiedonannot ja ilmoitukset osuudenomistajille
Lakiin perustuvan tiedottamisen osalta noudatetaan voimassa olevan lain vaatimuksia.

Tiedonannot osuudenomistajille julkistetaan Vaihtoehtorahaston hoitajan verkkosivuilla, [dhetetaan postilla tai sahkopostilla
osuudenomistajille tai julkaistaan ainakin yhdessa (1) valtakunnallisessa sanomalehdessa.

Mikali tiedonanto koskee Rahaston sdantdjen muuttamista ja se saatetaan osuudenomistajien tietoon sdahkopostitse tai
julkaisemalla muutosta koskeva tiedote Vaihtoehtorahaston hoitajan verkkosivuilla tai sanomalehdessa, katsotaan
osuudenomistajien saaneen sddntdjen muutoksen tietoonsa sdhkopostiviestin |dhettamispdivand tai tiedotteen
julkaisupdivana. Mikali saantéjen muutosta koskeva tieto saatetaan osuudenomistajien tietoon kirjeitse, katsotaan
osuudenomistajien saaneen saantdjen muutoksen tietoonsa viidentena (5.) paivana siita, kun se on ldhetetty.

= § Rahaston varojen sijoittaminen

s o

Rahaston sijoitustoiminnan tavoite

Rahasto on aktiivisesti hoidettu temaattinen ESG-osakerahasto, joka sijoittaa varansa kansainvalisille osakemarkkinoille.
Rahasto sijoittaa maailmanlaajuisesti ja valikoidusti padsaantoisesti vesitoimialan yhtioihin, joiden paaasiallinen liiketoiminta
pohjautuu veteen liittyviin toimintoihin, kuten vesi-infrastruktuuriin tai vesiteknologiaan. Rahaston tavoitteena on edistaa
muiden ominaisuuksien ohella ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tai ndiden ominaisuuksien yhdistelmia
tiedonantoasetuksen (EU 2019/2088) 8 artiklan mukaisesti. Sijoituspaatoksissa huomioidaan sijoituskohteiden ymparisto- ja
sosiaaliset vaikutukset sekd hallintotavat salkunhoitajan ESG-strategian mukaisesti. Sijoituskohteiden valinnassa suositaan
muun muassa vastuullisesti johdettuja yrityksid Rahaston vesiteeman puitteissa ja suljetaan pois sellaiset yritykset, jotka eivat
salkunhoitajan  vastuullisuusarvioinnin  perusteella tdytd salkunhoitajan asettamia ESG-vaatimuksia. Rahaston
sijoitustoimintaan sovellettava vastuullisuuspolitiikka on kuvattu tarkemmin Rahaston rahastoesitteessa.

Suurin osa Rahaston omistuksista on globaaleissa porssiosakkeissa. Ndiden valinnassa painotetaan suuria ja keskisuuria,
vakaita laatuyhtioitd. Rahasto voi lisdksi sijoittaa harkitusti listaamattomiin pohjoismaisiin yhtidihin, erottaen Rahaston
perinteisistd osakerahastoista. N&illa sijoituksilla tavoitellaan terdvampaa vesistrategiaa ja porssiyhtioita korkeampaa
tuottopotentiaalia.

Rahasto voi sdantéjen mukaisesti my6s sijoittaa varojaan muihin arvopapereihin, rahastoihin ja valuuttatalletuksiin.
Arvopaperit voivat olla listattuja osakkeita, etuoikeutettuja osakkeita, joukkovelkakirjoja tai rahamarkkinavilineitd, joiden
tulee olla paasaantoisesti julkisen kaupankdynnin kohteena arvopaperipdrssin porssilistalla, tai joilla kdydaan kauppaa muulla
saannellylld, sdannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoimella markkinapaikalla. Rahaston varojen kohdentaminen
eri instrumenttien valilld perustuu salkunhoitajan harkintaan. Rahasto voi kayttdad johdannaissopimuksia salkun
suojaustarkoituksessa.
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Riskienhallinta

Rahaston riskienhallinnassa noudatetaan lahtokohtaisesti periaatetta, jonka mukaan Rahaston nettovaroista enintaan 50 %
voidaan sijoittaa saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai rahamarkkinavilineisiin (vastapuoliriski); yksittdiseen
arvopaperiin tai rahamarkkinavalineeseen voidaan sijoittaa enintddn 20 %. Salkunhoitajan riskienhallinta perustuu
ensisijaisesti sijoituspaatosta edeltavalle huolelliselle kohdevalinnalle sekd -analyysille, jossa sijoituskohteita tarkastellaan
sekd yksin ettd osana muuta salkkua. Jokaiselle kohteelle maaritelladn taman ominaisuuksiin perustuva suurin sallittu paino
uutta pddomaa sijoittaessa, joka on korkeintaan sama tai alempi kuin Rahaston sallima enimmaispaino. Salkunhoitaja arvioi
ja seuraa lisaksi mm. salkun arvioitua likviditeettia, valuuttariskia seka markkinoiden kehitysta.

Sijoituskohteita koskevat miériykset ja rajoitukset

1) Rahaston varat voidaan sijoittaa arvopapereihin (kuten osakkeisiin ja joukkovelkakirjalainoihin) tai
rahamarkkinavalineisiin, jotka ovat kaupankdynnin kohteena saannellylla markkinapaikalla tai muulla saannellylla,
saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoimella markkinapaikalla. Lisdksi Rahaston varoja voidaan
sijoittaa Euroopan valtioiden, julkisyhteisdjen tai muiden yhteisdiden liikkeeseen laskemiin tai takaamiin
joukkovelkakirjoihin, sekd muihin korkoa tuottaviin arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin, jotka ovat
kaupankaynnin kohteena joko sdannellylla markkinalla tai monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa ETA-
valtiossa tai kolmannessa maassa. Rahaston varoista yhteensd enintddan 50 % voidaan sijoittaa saman
liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai rahamarkkinavalineisiin, mikali tastd ei salkunhoitajan arvion mukaan
aiheudu kohtuutonta vastapuoliriskid Rahastolle.

2) Rahaston varoista enintdan 50 % voidaan sijoittaa sijoitusrahastodirektiivissa tarkoitettujen sijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksiin seka Euroopan talousalueeseen (ETA) kuuluvassa valtiossa tai ETA:n ulkopuolella
olevassa valtiossa sijaitseviin muihin rahastoihin (mukaan lukien ETF ja AIF) enintddn 15 % per rahasto.
Rahastosijoituskohteiden tulee olla lunastus- ja merkintalikviditeetiltaan riittdvia Rahaston oman likviditeetin
varmistamiseksi.

3) Rahaston varoja voidaan sijoittaa talletuksiin luottolaitoksissa edellyttden, ettd talletus on takaisinmaksettava tai
nostettavissa ja erdantyy maksettavaksi viimeistdan 12 kuukauden kuluessa. Lisdksi edellytetdan, etta
luottolaitoksen kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa. Rahaston varoja voidaan sijoittaa
enintdan 50 % saman luottolaitoksen vastaanottamiin talletuksiin. Yhden liikkeeseenlaskijan tai luottolaitoksen
vastaanottamiin talletuksiin ja rahamarkkinavalineisiin, joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen yhteis66n kohdistuva
vastapuoliriski, saadaan sijoittaa enintddan 50 % Rahaston varoista. Tata rajoitusta sovellettaessa otetaan lisaksi
huomioon vakuuden omistusoikeuden siirrosta Rahastolle aiheutuva vastapuoliriski.

4) Rahasto voi ostaa, myyda ja asettaa vakioituja ja vakioimattomia johdannaisia, joiden kohde-etuutena ovat osake-
tai muut indeksit, korkoinstrumentit ja valuutat. Johdannaisia voidaan kayttdda joko koko Rahaston salkun
suojaustarkoituksessa tai yksittdisen rahasto-osuussarjan suojaustarkoituksessa. Johdannaiset selvitetdan aina
rahasuorituksilla. Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva vastapuoliriski ei saa saman
vastapuolena olevan luottolaitoksen osalta ylittda 20 % Rahaston arvosta. Rahaston johdannais-, lainaus- ja
takaisinostosopimusten vakuudeksi voidaan antaa varoja siten, ettd omistusoikeus siirtyy vakuudenhaltijalle.
Vakuusvaade saa olla enintddn 100 % tai toisen vastapuolen maaraama alhaisempi arvo.

5) Rahasto voi sijoittaa my0s listaamattomien pohjoismaisten yhtididen osakkeisiin. Rahaston varoista enintaan 20 %
voidaan sijoittaa tassa kohdassa tarkoitettujen yhtididen osakkeisiin.

Rahaston perustamisen, rahasto-osuuksien merkinndn ja lunastuksen sekd sijoituskohteiden hankinnan ja myynnin
yhteydessa Rahasto voi tilapaisesti poiketa tassa pykaldssa mainituista sijoitusrajoituksista. Sijoitusrajoituksista poikkeaminen
on myos tilapdisesti mahdollista, jos Rahaston varoja ei muutoin voida sijoittaa tuottavalla tavalla Rahaston sijoitusstrategian
mukaisesti.

Edelld mainittuja sijoitusrajoituksia sovelletaan ainoastaan aktiivisissa sijoitustilanteissa, eikd salkunhoitajan ole
tasapainotettava salkkua myynnilld arvonmuutosten seurauksena, mikali se ei ole taloudellisesti kannattavaa eika Rahaston

riskienhallinnan sen johdosta voida katsoa olennaisesti heikentyvan.

Vaihtoehtorahaston hoitaja saa Rahaston lukuun ottaa luottoa véliaikaiseen tarkoitukseen likviditeettihallintaa tai
sijoitustoimintaa varten. Luoton maara voi vastata enintdan 15 % Rahaston nettovaroista.
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Rahastolla tulee olla toimintansa harjoittamista varten riittavat kateisvarat.
8 § Rahasto-osuudet

Rahastossa voi olla sekd tuotto- ettd kasvuosuuksia. Samanlaiset osuudet tuottavat yhtdldiset oikeudet Rahaston
varallisuuteen. Rahasto-osuudet voidaan jakaa murto-osiin. Murto-osuusjakaja on miljoona (kuuden desimaalin
tarkkuudella). Osuuden murto-osa tuottaa murto-osaa vastaavan oikeuden Rahaston varallisuuteen.

Rahastossa voi olla palkkioiltaan ja kuluiltaan poikkeavia rahasto-osuussarjoja. Poikkeavat palkkiot ja kulut voivat perustua
esimerkiksi rahasto-osuuden liikkeellelaskuvaluuttaan, rahasto-osuuden suojaukseen tai sijoittajan tekeman merkinnan
madraan. Vaihtoehtorahaston hoitajan hallitus paattaa rahasto-osuuksien liikkeellelaskusta ja merkintdehdoista kunkin
uuden rahasto-osuussarjan osalta.

9 § Rahasto-osuusrekisteri

Vaihtoehtorahaston hoitaja pitaa rekisteria kaikista rahasto-osuuksista ja rekisterdi rahasto-osuuksien merkinnat, siirrot ja
lunastukset. Rahasto-osuuden merkitsija merkitdan omistajaksi Rahaston rekisteriin. Merkintd rahasto-osuusrekisteriin
voidaan tehda vasta, kun sovellettavassa lainsddadanndssa maaritellyt ehdot tayttyvat.

10 § Rahaston tuotonjako

Tuoton maira

Mikali Vaihtoehtorahaston hoitajan hallitus on paattanyt tuotto-osuuksien liikkeeseenlaskusta, Vaihtoehtorahaston hoitajan
varsinainen yhtiokokous paattaa siitd vuotuisen tuoton maarasta, joka on jaettava varsinaisen yhtiokokouksen maaraamana
paivamaarana rahasto-osuusrekisteriin merkityille tuotto-osuuksien omistajille. Tuotonjaossa pyritdan tasaisuuteen eika
tuotonjako siten ole sidottu Rahaston viimeksi paattyneen tai aikaisempien tilikausien tulokseen. Tuotto-osuuksille maksettu
tuotto vahennetdan tuotto-osuuksille laskettavasta Rahaston pddomasta.

Tuoton maksaminen

Mahdollinen tuotonmaksu suoritetaan paasaantodisesti osuudenomistajan ilmoittamalle pankkitilille Vaihtoehtorahaston
hoitaja varsinaisen yhtiokokouksen paattamana paivamaarana. Mikali osuudenomistaja on kirjallisesti ilmoittanut merkinnan
yhteydessa haluavansa tuotonmaksun uusina rahasto-osuuksina, suoritetaan tuotonmaksu merkitsemalld uusia rahasto-
osuuksia kyseisen osuudenomistajan nimissa silla maaralld, joka vastaa tuotonjaon maaraa sen jalkeen, kun mahdollinen
ennakonpidatys on vahennetty.

11 § Rahaston ja rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahaston arvon méérittiminen

Vaihtoehtorahaston hoitaja suorittaa arvonlaskennan rahasto-osuuden arvon maarittamiseksi jokaisena pankkipdivana
("Arvonlaskentapaiva”). Rahaston arvo lasketaan vahentamalla Rahaston varoista Rahaston velat. Rahaston arvo lasketaan
Rahaston perusvaluutassa.

Sijoituskohteiden arvon méirittiminen

Rahastoon kuuluvat sijoituskohteet arvostetaan voimassa olevaan markkina-arvoon. Rahaston varoille maarataan markkina-
arvo niiden markkinahintojen mukaan. Markkinahinnoilla tarkoitetaan Arvonlaskentapaivan paatéskursseja (mukaan lukien
valuuttakurssit). Mikali markkinahintaa ei ole yleisesti saatavilla tai sitd ei voida pitda luotettavana tai ajankohtaisena,
kaytetdaan markkinahinnan arvostamiseksi arvopaperin tai rahamarkkinavalineen liikkeeseenlaskijan, kohderahaston hoitajan
tai muun tahon antamaa, luotettavaksi arvioitua arviota arvopaperin, rahamarkkinavilineen, tai kohderahaston
markkinahinnasta. Vaihtoehtorahaston hoitaja voi poikkeuksellisessa markkinatilanteessa, tai jollei kdypda markkina-arvoa
muutoin ole saatavilla, poiketa ndistd arvostuksista Vaihtoehtorahaston hoitajan hallituksen vahvistamien objektiivisten
arvostusperiaatteiden mukaisesti ja erityista huolellisuutta noudattaen.

Vakioitujen ja vakioimattomien johdannaissopimuksien kohdalla markkina-arvolla tarkoitetaan kyseisten sopimusten

Arvonlaskentapaivan paatoskursseja. Mikali viimeisin saatavilla oleva arvo ei vastaa sopimusten todellista arvoa, sovelletaan
Vaihtoehtorahaston hoitajan hallituksen paattamia objektiivisia arvostusperiaatteita.

5(10)



SAANNOT — WIP Water Fund Erikoissijoitusrahasto
(Hyviksytty 26.5.2023, voimassa 30.6.2023)

Rahaston kulut, jaksotetut kulut, kaupankayntikulut sekd mahdolliset saatavat ja muut velat otetaan huomioon rahasto-
osuuden arvon laskennassa.

Rahasto-osuuden arvo ja sen julkaiseminen

Rahasto-osuuden arvo lasketaan kullekin osuussarjalle erikseen jakamalla Rahaston arvo liikkeeseen laskettujen rahasto-
osuuksien lukumaarallad, ottaen huomioon eri osuussarjojen arvossa niiden poikkeavat kulut ja palkkiot,
liikkeellelaskuvaluutta, suojaus ja mahdollisille tuotto-osuuksille maksetut tuotot, jotka voivat muuttaa eri osuuslajien
suhteellista osuutta Rahaston arvosta.

Mikali Vaihtoehtorahaston hoitajan hallitus paattaa laskea liikkeeseen useita hallinnointipalkkioiden, liikkeellelaskuvaluutan,
tai suojauksen osalta tai muutoin toisistaan poikkeavia osuussarjoja, toteutetaan eri osuussarjojen arvonlaskenta siten, etta
kunkin osuussarjan osuus Rahaston padgomasta on osuuksien suhteellinen maara Rahaston kaikkien osuuksien maarasta, kun
osuuksien kappalemaarat on painotettu edellisen Arvonlaskentapaivan mukaisilla osuuksien arvoilla. Kunkin osuussarjan
palkkiot ja mahdolliset muut kulut vdhennetaan tasta osuussarjan osuuspadomasta.

Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Vaihtoehtorahaston hoitajalta seka Rahaston merkinta- ja lunastuspaikoista.
12 § Rahasto-osuuksia koskevista toimeksiannoista perittivit palkkiot ja maksut

Vaihtoehtorahaston hoitaja perii rahasto-osuuden merkinnastd palkkiona enintdan 2 % merkintdsummasta. Rahasto-
osuuden lunastuksesta Vaihtoehtorahaston hoitaja perii kustannuksina enintddan 2 % rahasto-osuuden arvosta
lunastuspaivana. Lunastuspalkkio hyvitetaan Rahastolle.

Vaihtoehtorahaston hoitajan hallitus paattdaa merkinta- ja lunastuspalkkioiden maarista. Tiedot kulloinkin sovellettavista
merkinta- ja lunastuspalkkioista ovat saatavilla voimassa olevasta rahastoesitteesta.

13 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Yleistia

Rahaston varoista maksetaan kaikki Rahaston sijoitustoimintaan olennaisesti liittyvat kulut ja palkkiot. Valuuttamaaraisten
ja/tai  johdannaissuojauksen sisaltdvien rahasto-osuuksien suojauskustannukset, valuutanvaihdosta aiheutuneet
kustannukset sekd suojaustoimenpiteiden voitot tai tappiot voidaan kohdentaa vain kyseisille osuussarjoille.
Vaihtoehtorahaston hoitajan hallitus vahvistaa maksettavien korvausten madrat. Tarkemmat tiedot sekd kuvaukset
tarkoitetuista palkkioista esitetdan kulloinkin voimassa olevassa rahastoesitteessa.

Hallinnointipalkkio

Rahaston varoista maksetaan enintdan 1,5 %:n vuotuinen kiinted hallinnointipalkkio korvauksena Rahaston asioiden
hoitamisesta. Hallinnointipalkkio lasketaan jokaisena Arvonlaskentapdivand Rahaston sen pdivdn arvosta ennen
hallinnointipalkkion vdhentdamista. Hallinnointipalkkio jaetaan Vaihtoehtorahaston hoitajan ja Rahaston salkunhoitajan
kesken.

Tuottosidonnainen palkkio

Rahastossa voi olla rahasto-osuussarjoja, joissa maksetaan lisaksi tuottosidonnaista palkkiota. Tuottosidonnainen palkkio voi
vaihdella rahasto-osuussarjoittain ja sen maara on enintaan 20 % rahasto-osuuden tuoton siitd osasta, joka ylittda 6 %:n
vuosittaisen tuoton. Tuottosidonnaista palkkiota laskettaessa kdytetdan high water mark -periaatetta. Tuottosidonnainen
palkkio lasketaan kunkin rahasto-osuussarjan osalta erikseen jokaisena Arvonlaskentapaivana ja se maksetaan Rahastosta
jalkikateen. Tuottosidonnaisen palkkion maara lasketaan rahasto-osuuden arvonmuutoksesta kaikkien muiden kulujen
vahentdmisen jalkeen. Mahdollisille tuotto-osuuksille maksettu tuotto lisdatdan tuotto-osuuden arvoon tuottosidonnaisen
palkkion maaraa laskettaessa.

Muut palkkiot
Sailytysyhteiso perii Rahastolta sailytyspalkkion sailytysyhteisén palveluista.

Rahaston varoista veloitetaan lisdksi kaikki muut kulut, kustannukset, vastuut ja palkkiot, jotka olennaisesti liittyvat Rahaston

toimintaan, hallintoon, rahoitukseen, sdilytykseen, alisailytykseen, liiketoimintaan tai sijoituksiin liittyen. Tallaisia kuluja ovat
esimerkiksi Rahaston kaupankdynti- ja pankkikulut, asiamiehen kaytosta johtuvat kulut, rahaston perustamiseen liittyvat
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kulut, sijoitusten arviointiin, arvostukseen ja valintaan liittyvat kulut, tilintarkastuskulut seka viranomaiskulut ja lain vaatimat
raportointikulut. Nama kulut jakaantuvat tasaisesti osuudenomistajien omistusten suhteessa, ja niiden suuruuteen
vaikuttavat mm. sijoitustoiminnan aktiviteetti ja Rahaston koko. Rahaston toiminnasta aiheutuvat kulut maksetaan Rahaston
varoista Rahaston saantéjen ja rahastoesitteen mukaisesti.

14 § Rahasto-osuuksien merkinti- ja lunastuspéivit

Rahaston merkinta- ja lunastuspdaiva on kunkin kalenteriviikon viimeisena pankkipaivana.

Vaihtoehtorahaston hoitajan hallituksen paatoksella merkint6ja ja lunastuksia voidaan toteuttaa myos muulloin, mikali se
katsoo, ettd osuudenomistajien yhteinen etu ja yhdenvertaisuus eivat merkittavasti vaarannu. Rahastoon tulevat merkinnat
sekd lunastukset toteutetaan merkinta- ja lunastuspaivan arvoon.

15 § Rahasto-osuuksien merkitseminen

Merkintipaikka
Merkintdtoimeksiantoja vastaanotetaan suomalaisina pankkipaivina rahastoesitteessa maaritellyissa merkintdpaikoissa.

Menettely

Rahasto-osuuksia merkitdan antamalla toimeksianto Vaihtoehtorahaston hoitajalle rahastoesitteessa mainitulla tavalla seka
suorittamalla merkintdsumma rahastoesitteessa mainitulle Rahaston pankkitilille viimeistaan merkintapaivaa edeltavana
pankkipaivana klo 23.59. limoitus merkinndstd on sitova. Merkintdtoimeksianto voidaan toteuttaa edellyttden, etta
Vaihtoehtorahaston hoitajalle on toimitettu asianmukaiset ja riittdvat tiedot merkitsijasta ja ettd merkintdisumma on
vastaanotettu.

Jos merkintatoimeksianto tai merkintdsumma vastaanotetaan maardajan jalkeen, Vaihtoehtorahaston hoitaja toteuttaa
merkinndn seuraavana merkintdpaivana. Vaihtoehtorahaston hoitaja voi toteuttaa merkintdtoimeksiannon myo6s
aikaisemmin, mikali se katsoo, ettd osuudenomistajien yhteinen etu ja yhdenvertaisuus eivat merkittavasti vaarannu.

Vaihtoehtorahaston hoitajalla on oikeus hylata merkintdtoimeksianto tai lykata merkintatoimeksiannon toteuttamista, mikali
Vaihtoehtorahaston hoitajalle ei ole toimitettu riittavia tietoja toimeksiannon tekijan tunnistamiseksi luotettavalla tavalla
ja/tai voimassa olevan lain vaatimukset tunnistamisesta eivat tdyty tai Vaihtoehtorahaston hoitajalle ei muutoin ole
toimitettu riittavia tietoja merkinndn toteuttamiseksi. Vaihtoehtorahaston hoitajalla on myds oikeus kieltaytya
merkintatoimeksiannosta tai hylata merkintatoimeksianto, mikali asiakassuhteelle ei ole todellista tarvetta tai mikali
asiakassuhteen arvioidaan voivan heikentdvan muiden osuudenomistajien etua tai yhdenvertaisuutta. Vaihtoehtorahaston
hoitaja pidattaa itsellddan oikeuden paattaa pienimmasta mahdollisesta merkintdsummasta. Vaihtoehtorahaston hoitajan
hallitus voi toistaiseksi sulkea Rahaston uusilta merkinngilta, mikali Rahaston varoja ei voida tuottavalla tavalla sijoittaa
Rahaston sijoituspolitiikan mukaisiin sijoituskohteisiin tai mikali osuudenomistajien etu sitd muuten vaatii.

Merkittavien osuuksien lukumdara lasketaan jakamalla mahdollisella merkintdpalkkiolla vdhennetty merkintdisumma
osuuden arvolla. Mikali merkintapalkkiolla vahennetty merkintdsumma ei ole tasan jaollinen rahasto-osuuden ja sen murto-
osan arvolla, pyoristetaan osuuksien lukumaara alaspain [ahimpaan osuuden murto-osaan ja erotus lisataan vahvistettuun
rahasto-osuuden arvoon.

Kaikista merkinndistd annetaan vahvistukset asiakkaalle hdnen Vaihtoehtorahaston hoitajalle ilmoittamaansa
postiosoitteeseen, sahkdpostiosoitteeseen tai muuta sdhkoista tiedonvalitystapaa kayttden.

Merkintgjen vihimmaiismairid koskevat rajat, osuussarjan vaihtaminen ja erityiset sijoittajaryhmiit
Vaihtoehtorahaston hoitajan hallitus paattdda merkinndn vdahimmaismaarat sekd maarat, jotka oikeuttavat osuuksien
merkintdan.

Jos osuudenomistajan kokonaissijoitus Rahaston yksittdisessd rahasto-osuussarjassa ylittdd Rahaston toisen rahasto-
osuussarjan (ml. toista osuuslajia olevan osuussarjan) minimerkintdmaaran ja osuussarjan muut edellytykset tayttyvat,
muuntaa Vaihtoehtorahaston hoitaja osuudenomistajan kirjallisesta pyynnostda omistuksen koskemaan sitd rahasto-
osuussarjaa, jonka minimerkinndn suuruutta osuudenomistajan kokonaissijoitus muuntohetkelld vastaa. Kirjallinen
siirtotoimeksianto tulee olla Vaihtoehtorahaston hoitajalla viimeistdan siirtopaivada edeltdavana pankkipaivana.
Siirtotoimeksianto toteutetaan seuraavana merkintapdivana. Jos siirtotoimeksianto vastaanotetaan maaraajan jalkeen, siirto
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toteutetaan seuraavana merkinta- ja lunastuspaivana. Jos osuudenomistajan kokonaissijoitus Rahastoon lunastuksen vuoksi
laskee omistuskauden aikana, on Vaihtoehtorahaston hoitajalla oikeus muuntaa omistus koskemaan sellaista rahasto-
osuussarjaa, johon ko. osuudenomistajan kokonaissijoitus muuntohetkelld oikeuttaa.

Seuraavat ryhmat huomioidaan yhtena sijoittajana vahimmaismerkintamaaria sovellettaessa ja siten jokaisella ryhméan
jasenelld on sijoituksen yhteydessa oikeus saada merkitad rahasto-osuuksia ryhman kokonaissijoituksen mukaisesti:
1) osuudenomistajan perhe (puolisot seka perintdkaaren toisessa luvussa mainitut sukulaiset ja ndiden puolisot); seka
2)  yritys ja sen osakkaat.

Henkil6illd, jotka ovat tyOsuhteessa Rahaston salkunhoitajan konserniin kuuluvaan yritykseen, heidan puolisoillaan ja
perheilladn (perintokaaren toisessa luvussa mainitut sukulaiset ja ndiden puolisot) on oikeus merkitd rahasto-osuuksia
rahastoesitteessa mainituista merkinndn vahimmadismaaristda poiketen. Rahastoesitteessd mainituista merkinnan
vahimmaismaaristd voidaan poiketa myos sellaisten sijoittajien tai sijoittajaryhmien osalta, joiden kokonaisasiakkuus
salkunhoitajan konsernissa on merkittava eikd vahimmaismaarista poikkeaminen vaaranna sijoittajien yhdenvertaisuutta.

Tassa pykalassa puolisoilla tarkoitetaan paitsi avioliitossa myds avioliitonomaisessa tai rekisterdidyssa parisuhteessa elavia.

Sijoittajan tulee kirjallisesti todistaa jasenyytensa vetoamaansa ryhmaan. Saavutettuja etuja voidaan peruuttaa ainoastaan
selvissa vaarinkayttotapauksissa. Erityiseen ryhmaan kuuluva sijoittaja voidaan kuitenkin siirtaa toiseen osuussarjaan, mikali
hanen jasenyytensa perusteena oleva seikka ei enda sovellu.

16 § Rahasto-osuuden lunastaminen ja edelleen luovuattaminen

Lunastuspaikka
Rahasto-osuudet ovat lunastettavissa, vaihdettavissa ja edelleen luovutettavissa antamalla toimeksianto Vaihtoehtorahaston
hoitajalle. Toimeksiantoja vastaanotetaan jokaisena pankkipdivdana rahastoesitteessa maaritellyissa paikoissa.

Rahasto-osuuden lunastaminen osuudenomistajan aloitteesta
Osuudenomistajalla on oikeus vaatia Vaihtoehtorahaston hoitajalta rahasto-osuuden lunastamista lunastuspdivana ja
Vaihtoehtorahaston hoitajalla on vastaavasti velvollisuus lunastaa kyseinen rahasto-osuus.

Osuudenomistaja voi lisdksi vaatia rahasto-osuuden lunastamista, jos Vaihtoehtorahaston hoitaja on paattanyt saantdjen
muuttamisesta tavalla, joka olennaisesti muuttaa Rahaston luonnetta tai osuudenomistajan oikeuksia, tai Rahaston hallinnon
sulautumisesta tai jakautumisesta. Talléin ylimaarainen lunastuspaiva on aikaisintaan kahden viikon kuluttua siitd, kun
sdantdmuutoksia koskeva ilmoitus on annettu tiedoksi osuudenomistajalle 6 §:ssé mainitulla tavalla. Ylimaardista
lunastuspaivaa ei pidetd, mikali osuudenomistajilla on tosiasiallinen mahdollisuus lunastaa osuutensa ennen kuin sddntéjen
muuttaminen, Rahaston sulautuminen tai jakautuminen astuvat voimaan.

Rahasto-osuuden lunastaminen Vaihtoehtorahaston hoitajan aloitteesta

Vaihtoehtorahaston hoitaja voi omasta aloitteestaan ja yksipuolisesti lunastaa osuudenomistajan rahasto-osuudet, jos siihen
on jaljempdna maaritelty tai siihen rinnastettava osuudenomistajaan liittyvd painava peruste. Tallainen peruste on kasilla
muun muassa, mikali osuudenomistaja ei toimita tai paivitd Vaihtoehtorahaston hoitajan lakisdateisten velvoitteiden
edellyttamia tietoja taikka osuudenomistaja muuttaa Suomesta toiseen valtioon, minka johdosta Vaihtoehtorahaston
hoitajalle aiheutuisi lisdvelvoitteita, joita Vaihtoehtorahaston hoitajan ei voida edellyttdd kohtuudella hoitavan, kuten
esimerkiksi ulkomaisia vero- tai muita raportointivelvoitteita, rekisterditymisvelvoitteita ulkomaalaisiin viranomaisiin, tai
muita erityisjarjestelyja, jotka Vaihtoehtorahaston hoitajan nakemyksen mukaan eivat muutoin ole tarkoituksenmukaisia sen
toiminnan kannalta. Lunastus toteutetaan yksipuolisesti Vaihtoehtorahaston hoitajan aloitteesta edelld kuvatussa tilanteessa
noudattaen muilta osin lunastuksia koskevia tavanomaisia menettelytapoja.

Lunastuksen toteuttaminen

Rahasto-osuuksien lunastusta koskeva toimeksianto tulee toimittaa Vaihtoehtorahaston hoitajalle lunastuspaivaa edeltavana
pankkipdivana klo 23.59. Jos lunastustoimeksianto vastaanotetaan maardajan jalkeen, toteutetaan lunastus seuraavana
lunastuspadivana, tai aiottuna lunastuspdivana vain Vaihtoehtorahaston hoitajan suostumuksella. Lunastustoimeksianto
voidaan peruuttaa vain Vaihtoehtorahaston hoitajan suostumuksella.
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Mikali Rahastolla on riittavasti kdteisvaroja lunastuksen toteuttamiseen osuudenomistajan tarkoittamana lunastuspdaivana,
lunastus toteutetaan talle lunastuspaivalle vahvistetun rahasto-osuuden arvon mukaan. Mikali varat lunastukseen on
hankittava myymalla Rahaston sijoituskohteita, lunastus voidaan toteuttaa myyntihetked Idhimman seuraavan
Arvonlaskentapaivan arvoon, kuitenkin viimeistdadn myyntihetked seuraavan lunastuspdivan arvoon. Lunastushinta
maksetaan osuudenomistajan osoittamalle tilille viiden (5) pankkipdivan kuluessa toteuttamispdivan arvon julkaisemisesta
tai Vaihtoehtorahaston hoitajan ja lunastusta vaatineen osuudenomistajan sopimana muuna pdivana.

Osuudenomistajan vaihtaessa rahasto-osuuksia Vaihtoehtorahaston hoitajan hallinnoimiin  muihin samanaikaisesti
merkittavissa oleviin rahastojen rahasto-osuuksiin toteutetaan vaihtotoimeksianto lunastuksena ja merkintana noudattaen
lunastuksiin ja merkintdihin sovellettavia aikarajoja ja palkkioita.

Kaikista lunastuksista annetaan vahvistukset asiakkaalle taman Vaihtoehtorahaston hoitajalle ilmoittamaansa
postiosoitteeseen, sahkopostiosoitteeseen tai muuta sahkoista tiedonvalitystapaa kdyttden. Vaihtoehtorahaston hoitajan
hallitus paattaa lunastusten vahimmaismaarat.

Rahasto-osuuden edelleenluovutus
Rahasto-osuuden voi luovuttaa edelleen. Uuden osuudenomistajan tulee antaa Vaihtoehtorahaston hoitajalle riittava selvitys
saannostaan, jonka jalkeen omistus rekisteréidaan rahasto-osuusrekisteriin.

Lunastusten rajoittaminen

Vaihtoehtorahaston hoitaja voi rajoittaa lunastuksia omasta aloitteestaan Rahaston likviditeetin hallitsemiseksi ja
pienempien osuudenomistajien suojaamiseksi porrastamalla lunastukset useampaan lunastuspdivdan jaljempana
madarattyjen edellytysten tayttyessa. Mikali yksittdisenad lunastuspdivana toteutettavien lunastusten maara ylittaa 20 %
Rahaston arvosta viimeiseksi julkistetun arvon mukaan, lunastukset voidaan osittain jakaa toteutettavaksi seuraavana
lunastusajankohtana silta osin kuin ne ylittavat yksittdisena lunastuspaivana kohtuudella toteutettavissa olevien lunastusten
madaran. Lunastukset toteutetaan talloin lunastustoimeksiannon tehneiden osuudenomistajien omistuksen mukaisessa
suhteessa.

17 § Merkintgjen ja lunastusten keskeyttiminen

Vaihtoehtorahaston hoitaja voi viliaikaisesti keskeyttdd rahasto-osuuksien merkinndt ja/tai lunastukset, jos
Vaihtoehtorahaston hoitajan kasityksen mukaan osuudenomistajien yhdenvertaisuus tai muu painava etu sitd vaatii,
esimerkiksi kun rahasto-osuuden arvoa ei voida luotettavalla tavalla laskea, laskenta on estynyt, Rahaston jaljelle jadvista
varoista ei lunastusten jalkeen jaisi riittdvaa katetta kohderahastoille annettujen sijoitussitoumusten kattamiseksi, tai kun
jokin poikkeuksellinen tapahtuma hairitsee finanssimarkkinoiden toimintaa.

Merkinndt voidaan myds vdliaikaisesti keskeyttad tilanteessa, jossa finanssimarkkinoilla vallitsevien olosuhteiden vuoksi
Rahastoon merkinndista tulevien varojen sijoittaminen on hankaloitunut. Lunastukset voidaan myds valiaikaisesti keskeyttaa,
jos Rahaston varoja jouduttaisiin myymaan markkina-arvoa merkittavasti alhaisemmalla hinnalla.

18 § Tietojen luovuttaminen

Vaihtoehtorahaston hoitajalla on oikeus luovuttaa osuudenomistajaa koskevia tietoja kulloinkin voimassa olevan
lainsdddannon mukaisesti.

19 § Tilikausi
Vaihtoehtorahaston hoitajan ja Rahaston tilikausi on kalenterivuosi ja tilinpdatdsajankohta 31.12. Rahaston toiminnan

alkaessa tai paattyessa tilikausi voi poiketa edelld mainitusta. Rahaston poikkeavan tilikauden pituus voi olla enintdan 18
kuukautta.

20 § Vaihtoehtorahaston hoitajan ja rahaston tilintarkastajat

Vaihtoehtorahaston hoitaja valitsee jokaiselle tilikaudelle Vaihtoehtorahaston hoitajan ja sen hallinnassa olevien rahastojen
tilintarkastajaksi yhden tilintarkastajan ja talle yhden varamiehen, joiden tulee olla KHT-tilintarkastajia tai

9 (10)



SAANNOT — WIP Water Fund Erikoissijoitusrahasto
(Hyviksytty 26.5.2023, voimassa 30.6.2023)

tilintarkastusyhteisoja. Tilintarkastajat valitaan vuosittain toimikaudeksi, joka p&attyy vaalia seuraavan varsinaisen
yhtiokokouksen paattyessa.

21 § Rahastodokumentaatio ja vuosikertomus

Lainmukaisen tiedonantovelvollisuuden nojalla sijoittajille annettava rahastodokumentaatio sekd Rahaston ja
Vaihtoehtorahaston hoitajan vuosikertomukset ovat saatavilla Vaihtoehtorahaston hoitajalta.

Vuosikertomuksen sisalto ja julkistaminen noudattavat kulloinkin voimassa olevan lainsaadannén vaatimuksia.

22 § Rahaston siaintéjen muuttaminen

Rahaston sdantéjen muuttamisesta paattdaa Vaihtoehtorahaston hoitajan hallitus. Sdantomuutokset on toimitettava
Finanssivalvonnalle lainsdddanndssa madratylla tavalla. Rahaston sdantdjen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siita,
kun muutos on annettu Finanssivalvonnalle tiedoksi ja saatettu osuudenomistajien tietoon ndissa saannodissa maaratylla
tavalla, jollei Finanssivalvonta toisin maaraa. Saantémuutoksen tultua voimaan noudatetaan sitd myds ennen
saantdmuutosta tehtyjen sitoumusten osalta. Saantdmuutos tulee saattaa osuudenomistajien tietoon edelld 6 §:ssa
mainitulla tavalla.

23 § Rahaston sulautuminen ja jakautuminen

Rahaston sulautuminen ja jakautuminen on mahdollista kulloinkin voimassa olevan lainsdadannén mukaisesti.
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