WIP Nordic Equity
Placeringsfond

Arsrapport 2023

Investeringsstrategi

WIP Nordic Equity ar en aktivt forvaltad aktiefond. Nordiska foretag &r ofta marknadsledare inom sin bransch och pionjarer
inom hallbarhet. WIP Nordic Equity investerar med mattligt risktagande i hdgkvalitativa och prisvérda aktier i nordiska
bolag. Fondens investeringar fokuserar pa bolag vars huvudsakliga verksamhet ar service och underhall. Fonden investerar
aven i innovativa bolag inom héllbar utveckling samt tillvaxtbolag.

Vid evalueringen av investeringsobjekt betonas flera faktorer. En stark marknadsposition, hallbar konkurrensférdel och en
valorganiserad verksamhet som genererar stabilt kassaflode och mdjliggér en valgrundad ekonomisk tillvaxt ar sarskilt
viktiga faktorer.

Fonden beaktar hallbarhetsprinciperna i placeringsfondens férvaltning och investerar inte i bolag som driver oetisk eller
kontroversiell affarsverksamhet. WIP Nordic Equity klassificeras enligt EU-regleringen som en hallbar fond enligt artikel 8.
Fonder definierade enligt artikel 8 framjar bland annat miljé- och sociala fragor (s.k. ljusgréna fonder).

Portféljforvaltarens 6versikt

Aret 2023 var pa placeringsmarknaderna vildigt varierande, bade mellan olika tillgangsklasser och geografiskt. En
sjunkande inflation, men stigande marknadsrantor héll sentimentet pa aktiemarknaden svagt dnda till oktober. I Norden
aterhamtade aktierna sig forst under de tva sista manaderna av aret, dd marknadsréntorna bérjade sjunka. Globalt pa
indexniva holls bolagens resultattillvaxt kring noll, vilket betyder att aktiernas kursuppgangar under 2023 framst berodde
pa en 8kning av varderingsmultiplarna. Aktiemarknaderna tog mot slutet av aret en tjuvstart infor 2024, da investerare
borjade spekulera att centralbankerna kommer att sénka styrrantorna mera @n vad centralbankirerna sjalv estimerar. Pa
aktiemarknaderna kom de basta avkastningarna i USA, dar speciellt teknologibolagen och de sa kallade "Magnificent 7”
aktierna (Apple, Alphabet, Microsoft, Meta, Amazon, Tesla ja Nvidia) drog bérsen. I Norden avkastade smabolagen och hela
den finska borsen svagt under 2023, medan Danmarks och Sveriges bérser klarade sig battre. Stérsta delen av avkastningen
pa den nordiska aktiemarknaden kom fran stora, indextunga bolag som till exempel Novo Nordisk och Atlas Copco.

Under slutet av aret bérjade marknaderna aven prissatta en sa kallad mjuklandning fér den amerikanska ekonomin under
2024. Nu forvantas det att USA undviker en recession samtidigt som inflationen och rantorna sjunker. I Europa ar
situationen svarare, men dven har férvantas man undvika en djupare recession. Ifall globala ekonomin lyckas undvika en
recession och marknadsrantorna fortsatter att sjunka, ger det en god méjlighet for bolagen att generera resultattillvaxt. Och
ifall bolagen lyckas med sin resultattillvaxt sa finns det potential for bra avkastningar pa aktiemarknaden.

Under 2023 har placeringsfonden investerat i tva nya bolag. I juni-juli képte vi aktier i Withsecure och i augusti kdpte vi
aktier i Revenio Group. Fondens innehav i Musti Group, Bravida och Terveystalo 6kades ocksa under aret.
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Under 2023 har placeringsfonden salt ut positionerna i Aker Horizon, Eltel, Oriola, Pagero Group och Stora Enso. Utéver
detta har vi minskat pa vikten i Alimak Group och Envipco Holdings. Fonden har ocksa under aret minskat pa vikten i dess
stérsta innehav Kempower da vikten av positionen narmat sig 10 %-investeringsgrénsen i fonden.

Under 2023 utnyttjade placeringsfonden sin rostratt pa Lifeine SPAC:s bolagsstamma. Fonden rostade ja pa bolagets
forfragan om ett tillaggsar for att hitta ett malbolag.

Resultatanalys

Vérdet pa WIP Nordic Equity Placeringsfonds A-serie sjonk med 2 % under 2023 medan den nordiska aktiemarknaden
(OMX Nordic GI) steg med 15,7 % under samma period. Virdet pa de flesta aktierna i fonden ligger pa lagre nivaer an vid
arsskiftet.

Av placeringsfondens innehav erbjéd Kempower (+51 %), Atlas Copco (+44 %) och Musti Group (+69 %) de bésta
avkastningarna. Under aret rapporterade Kempower starka tillvaxtsiffror, fick nya order fran Europa och USA. Bolagets
tillvéxtstrategi uppdaterades 2022 och Kempower lyckades i december 2023 leverera sina forsta produkter fran nya
fabriken i USA, vilket betyder att den uppdaterade tillvéxtstrategin lyckades. Musti Groups aktie steg i november da en
grupp investerare lade képbud pa bolaget.

De samsta aktierna i fonden under 2023 var Hexatronic (-81 %), vars vikt i fonden var 1,2 % vid arets slut. Vi hade redan
under 2022 halverat var position i Hexatronic. Spinnova (-56 %) och Embracer (-42 %) presterade ocksa svagt. Embracer
sjonk rejalt under borjan av aret da bolaget rapporterade en svagare rapport och meddelade att flerariga
samarbetsférhandlingar men en tredje part hade vissnat. Spinnovas aktiekurs sjénk genom aret d4 marknadsrantorna steg
och varderingsmultiplarna pa tillvaxtbolag sjonk. Aktien aterhdmtade sig dock under de allra sista veckorna p4 aret.

I slutet av 2023 hade WIP Nordic Equity Placeringsfonden 32 olika aktieinnehav i sin portfélj. 51 % var placerat i finska
aktier, 39 % i svenska aktier och 5 % i norska aktier. Placeringsfondens kassavikt var 5 % vid slutet av 2023.

I Helsingfors den 10 januari 2024,

Jenni Hemanus och Rasmus Skand

WIP Nordic Equity Placeringsfondens portféljforvaltare
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