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Investeringsstrategi

Resultattillvaxten for teknologibolag &r betydligt snabbare an for traditionella bolag. Samma utveckling férvéntas fortsatta
aven i framtiden. Teknologibolag utvecklar nya produkter eller tjanster, vinner marknadsandelar av traditionella bolag och
far en stor del av nyinvesteringarna.

WIP Technology Fund ar en aktivt forvaltad specialplaceringsfond som investerar globalt i teknologibolag. Malet ar att hitta
de basta borsnoterade teknologibolagen.

Fondens placeringar delas in i tre kategorier:

1) Globala jattar. Stora och stabila teknologibolag som redan har en stark marknadsposition.
2) Framtidens plattformsbolag. Snabbt vixande bolag som vinner marknadsandelar.
3) Sma teknologibolag. Innovativa bolag speciellt inom Norden.

Diversifieringen hjélper oss att begransa riskerna i en bransch i snabb féréndring. Vid val av investeringsobjekt betonar vi

sarskilt att bolaget har potential att uppna en ledande position inom sitt affirsomrade. Dessa bolag har férutsattningar att

uppna en stark marknadsposition globalt, vilket mojliggor en snabbt vixande omsattning och resultatférmaga. Dartill skall
bolagen vara exceptionellt innovativa och har en kompetent ledning.

Vid placeringsbesluten beaktas investeringsobjektens miljo- och sociala paverkan samt bolagsstyrning i enlighet med
WIP:s principer for hallbara investeringar.

Portfoljforvaltarens oversikt

Aret 2024 var ett bra ar for teknologiaktier och aktiemarknaden &verlag. Inflationen avtog i bade USA och euroomradet,
vilket ledde till att centralbankerna sankte rantorna. De lagre rantorna hojde varderingsnivaerna for teknologibolag, sarskilt i
USA. Generellt sett var aktiemarknaderna under 2024 ganska tudelade: stora bolag i USA presterade val, medan mindre
bolag i Europa, Norden och dven USA hade en svagare utveckling. Detta berodde delvis pa geopolitiska risker samt svag
ekonomisk tillvaxt i Europa och Kina, vilket paverkade mindre bolag och traditionella cykliska bolag mer @n de stora
teknologijattarna.

En stor anledning till de amerikanska teknologijéttarnas goda utveckling var deras starka resultatokning. Under 2024
accelererade detta ytterligare tack vare investeringar i artificiell intelligens. De stora teknologibolagen investerade
hundratals miljarder dollar i exempelvis beraknings- och molntjénstkapacitet, vilket har gynnat byggarna av AI-
infrastruktur (bl.a. Nvidia, TSM, Broadcom) samt dataplattformsbolag (bl.a. Palantir, Snowflake). Den stora fragan for de
kommande aren &r hur mycket traditionella bolag kommer att investera och hur mycket konsumenterna kommer att képa
AI-programvaror och applikationer.
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Redan i borjan av 2023 6kade vi i fonden vart innehav i amerikanska teknologibolag pa bekostnad av europeiska och
nordiska foretag. Under bérjan av 2024 forstarkte vi ytterligare vara investeringar i framtida plattformsbolag och foretag som
drar nytta av AI-investeringar i USA. Under senare delen av 2024 har vi salt vissa amerikanska teknologibolag efter deras
mycket starka utveckling (t.ex. Palantir) och istdllet képt nagra nordiska bolag (bl.a. Storytel, Crayon, Boozt).

I november 2024 gynnades var fond av den tyska Nexus AG:s uppgang, da riskkapitalbolaget TA Associates meddelade att
de skulle forvarva bolaget.

I juli meddelade Lifeline SPAC att de skulle investera i och ga samman med nanoteknikbolaget Canatu. Vi rostade vid
bolagsstamman for investeringen och fusionen.

Resultatanalys

Fondens NAV for I-klassen var 97,70 vid slutet av 2024 och fondens avkastning for aret var 30,9 %. Sedan starten den 31
mars 2021 har fonden dock minskat med 2,3 % i varde. Den avtagande inflationen och de lagre réntorna, &tminstone i
Europa, tillsammans med den strukturella resultatékningen i teknikbolagen, talar fér att WIP-teknologifonden kan fortsitta
sin positiva utveckling.

Specialplaceringsfondens tillgangar ar férdelade enligt féljande: stora globala teknologibolag 36 %, snabbvaxande
plattformsbolag 42 % och sméa och medelstora teknologibolag 20 %. P4 detta satt sprider vi risken och deltar i olika
tillvaxtdrivande faktorer.

Av innehaven i fonden som presterat bast forra aret &r Palantir (+368 %), Hims (+210 %), Verve (+195 %) och Nexus (+103
%). Daremot har Sinch (-44 %), ASML (-22 %) och Adobe (-18 %) presterats sdmst. Dessutom salde vi under 2024 helt av
vara innehav i Perion (-73 %) och Kempower (-56 %).

I slutet av 2024 innehéll WIP Technology Fund Specialplaceringsfonden aktier i 45 olika bolag. 53% av fondens tillgangar
var investerade i USA, 16% i Finland, 10% i Sverige och 5% i Uruguay. Dessutom hade fonden innehav med mindre an 5 %
vikt i brittiska, tyska, spanska, franska, norska och israeliska bolag. Specialplaceringsfondens kassaandel var 2 % vid arets
slut.
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