WIP Technology Fund
Erikoissijoitusrahasto

Vuosikatsaus 2024

Sijoitusstrategia

Teknologiayhtididen tulosten kasvu on rakenteellisesti perinteisia yhti6ita nopeampaa. Taman kehityksen voi odottaa
jatkuvan myds tulevaisuudessa. Teknologiayhti6t kehittévat uusia palveluita ja tuotteita, syovat hitaammin reagoivien
yhtididen lilketoimintaa ja saavat myds suuren osan uusista investoinneista.

WIP Technology Fund on aktiivisesti hoidettu erikoissijoitusrahasto, joka sijoittaa teknologiayhtidihin maailmanlaajuisesti.
Tavoitteena on 16ytaa parhaat listatut teknologiayhtiot globaalisti.

Rahaston sijoitukset hajautetaan kolmeen ryhmaan:

1) Globaalit jattildiset. Vakaat ja isot globaalit teknologiayhtiét, joilla on jo vahva markkina-asema.
2) Tulevaisuuden alustayhtiét. Nopeasti kasvavat ja markkinaosuuksia voittavat alustayhtist.
3) Pienet teknologiayhtiot. Innovatiiviset teknologiayhti&t varsinkin Pohjoismaissa.

Hajautuksen avulla véahenndmme riskid nopeasti muuttuvalla toimialalla. Sijoituskohteiden valinnassa painotamme
erityisesti sitd, ettd yhti6lla on mahdollisuus nousta johtavaksi yhtioksi alallaan. N&illa yhti6illa on edellytykset saavuttaa
vahva markkina-asema globaalisti seka kasvattaa liikevaihtoa ja tuloksia nopeasti. Lisdksi yhtididen tulee olla
poikkeuksellisen innovatiivisia seka niilld tulee olla johto, joka on todettu hyvaksi alallaan.

Sijoituspaatoksissd huomioidaan sijoituskohteiden ympéristo- ja sosiaaliset vaikutukset seka hallintotavat WIP:n
vastuullisen sijoittamisen periaatteiden mukaisesti.

Salkunhoitajan katsaus

Vuosi 2024 oli hyvé teknologiaosakkeille ja osakemarkkinoille yleisesti. Inflaatio maltillistui USA:ssa ja euroalueella, ja ndin
keskuspankit laskivat korkoja. Alentunut korkotaso nosti teknologiayhtididen arvostustasoja etenkin USA:ssa. Yleisesti
osakemarkkinat olivat vuoden 2024 aikana varsin kaksijakoiset, kun isot yhtiot USA:ssa menestyivat hyvin, mutta pienemmat
yhtidt Euroopassa, Pohjoismaissa ja myds USA:ssa menestyivat heikommin. Taustalla on osin geopoliittiset riskit ja Euroopan
seké Kiinan heikko talouskasvu, mitka vaikuttavat enemman pienempin yhtiéhin ja perinteisiin syklisiin yhtidihin kuin isoihin
tekonogiajatteihin.

Suuri syy isojen yhdysvaltalaisten teknologiayhticiden hyvéan kehitykseen on kuitenkin yhtididen hyva tuloskasvu. Vuonna
2024 tama viela kiihtyi tekodlyinvestointien myota. Isot teknologiayhtiot investoivat satoja miljardeja esim. laskenta- ja
pilvipalvelukapasiteettiin, mika on hyédyntanyt tekoalyinfran rakentajia (mm. Nvidia, TSM, Broadcom) sek& datan
alustayhtiot (mm. Palantir, Snowflake). Lahivuosien iso kysymys on, kuinka paljon perinteiset yhtiot investoivat ja kuluttajat
ostavat tekodlyohjelmistoja ja aplikaatioita.
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Rahastossa lisdsimme jo vuoden 2023 alkupuolella voimakkaasti yhdysvaltalaisia teknologiayhtitita eurooppalaisten ja
pohjoismaisten yritysten kustannuksella. Vuoden 2024 alkupuolella lisasimme entisestaan tulevaisuuden alustayhtioita sekd
tekoalyinvestoinneista hyotyvia yhtioita Yhdysvalloissa. Vuoden 2024 loppupuolella olemme myyneet joitain
yhdysvaltalaisia teknologiayhtigitd erittdin hyvan kehityksen myéta (esim. Palantir) ja ostaneet joitain pohjoismaisia yhticita
tilalle (mm. Storytel, Crayon, Boozt).

Vuoden 2024 marraskuussa rahastomme hyotyi saksalaisen Nexus AG noususta, kun padomasijoittaja TA Associates ilmoitti
yhtidn ostamisesta.

Heinzkuussa Lifeline SPAC ilmoitti sijoittavansa ja yhdistyvansa nanoteknologiayhtidé Canatu:n kanssa. Aznestimme
yhtiokokouksessa sijoituksen ja sulautumisen puolesta.

Tulosanalyysi

Rahaston I-sarjan NAV oli vuoden 2024 lopussa 97,70 ja rahasto tuotti 30,9 % vuoden 2024 aikana. Perustamisestaan
31.3.2021 rahasto on kuitenkin laskenut 2,3 %. Maltillistunut inflaatio ja alentunut korkotaso ainakin Euroopassa seké
rakenteellinen tuloskasvu teknologiayhtidissd puhuvat WIP teknologiarahaston tuottokehityksen jatkumisen puolesta.

Erikoissijoitusrahaston varat on hajautettu seuraavasti: isot globaalit teknologiayhtiot 36 %, nopeasti kasvavat alustayhtiot
42 % ja pienet & keskisuuret teknologiayhtiot 20 %. Nain hajautamme riskia ja olemme mukana erilaisissa kasvuajureissa.

Rahaston nykyisist sijoituksista parhaiten viime vuonna tuottivat Palantir (+368 %), Hims (+210 %), Verve (+195 %) ja
Nexus (+103 %). Heikoiten ovat parjanneet Sinch (-44 %), ASML (-22 %) ja Adobe (-18 %). Lissksi Perionin (-73 %) ja
Kempowerin (-56 %) myimme kokonaan pois vuoden 2024 aikana.

Vuoden 2024 lopussa WIP Technology Fund Erikoissijoitusrahastossa oli 45 eri yhtion osakkeita. Rahaston varoista
Yhdysvaltoihin oli sijoitettu 53 %, Suomeen 16 %, Ruotsiin 10 % ja Uruguaihin 5 %. Lisdksi rahastossa oli alle 5 % painoilla
brittildisia, saksalaisia, espanjalaisia, ranskalaisia, norjalaisia ja israelilaisia yhti6ita. Erikoissijoitusrahaston kéateispaino oli
vuoden lopussa 2 %.
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