WIP Nordic Equity
Placeringsfond

Halvarsrapport 2026

Investeringsstrategi

WIP Nordic Equity ar en aktivt forvaltad aktiefond. Nordiska foretag &r ofta marknadsledare inom sin bransch och pionjarer
inom hallbarhet. WIP Nordic Equity investerar med mattligt risktagande i hdgkvalitativa och prisvérda aktier i nordiska
bolag. Fondens investeringar fokuserar pa bolag vars huvudsakliga verksamhet ar service och underhall. Fonden investerar
aven i innovativa bolag inom héllbar utveckling samt tillvaxtbolag.

Vid evalueringen av investeringsobjekt betonas flera faktorer. En stark marknadsposition, hallbar konkurrensférdel och en
valorganiserad verksamhet som genererar stabilt kassaflode och mdjliggér en valgrundad ekonomisk tillvaxt ar sarskilt
viktiga faktorer.

Fonden beaktar hallbarhetsprinciperna i placeringsfondens férvaltning och investerar inte i bolag som driver oetisk eller
kontroversiell affarsverksamhet. WIP Nordic Equity klassificeras enligt EU-regleringen som en hallbar fond enligt artikel 8.
Fonder definierade enligt artikel 8 framjar bland annat miljé- och sociala fragor (s.k. ljusgréna fonder).

Portféljforvaltarens 6versikt

Forsta halvaret 2026 har aterigen varit mycket handelserikt fér WIP Nordic Equity Placeringsfonden och aktiemarknaderna i
allmznhet. Aven om aret inleddes i en relativt stark marknadsmiljd riktades marknadens fokus snabbt mot geopolitiska
spanningar, handelspolitik och hallbarheten i den ekonomiska tillvaxten. USA:s protektionistiska linje och de fortsatta
diskussionerna om nya tullar bidrog till osékerhet, sarskilt for globala industri- och exportbolag. Samtidigt oroades
investerarna av de 6kade spanningarna i Mellandstern, vilket drev upp energipriserna och 6kade marknadsvolatiliteten.

Inflationen var inte langre marknadens dominerande orosmoment pa samma s&tt som for nagra ar sedan, men stigande
energipriser aterforde en del av pristrycket till ekonomin. Centralbankerna tvingades balansera mellan att stédja den
ekonomiska tillvaxten och att uppratthalla prisstabiliteten. Europeiska centralbanken héjde rantan en gang i juni, medan
den amerikanska centralbanken Fed betonade en avvaktande hallning i en osdker omvarld. Réntemarknaden férvantar sig
fortfarande en gradvis lattnad av penningpolitiken, men tidpunkten har blivit mer oséker &n tidigare.

Utvecklingen pa de amerikanska aktiemarknaderna var tudelad under arets férsta manader. Teman kopplade till teknologi
och artificiell intelligens fortsatte att utvecklas starkt, men den bredare marknaden tyngdes av vixande budgetunderskott,
hdga varderingsnivaer och oro for en avmattning i den ekonomiska tillvéxten. Europeiska aktier utvecklades relativt vdl och
framfor allt forsvars—, infrastruktur- och industrisektorerna gynnades av 6kade offentliga investeringar. Eurons forstarkning
mot dollarn minskade dessutom avkastningen pa amerikanska investeringar ur en euroinvesterares perspektiv.

De nordiska aktiemarknaderna fortsatte att utvecklas stabilt. I Sverige borjade de positiva effekterna av rantesankningar
synas inom konsumentsektorn och bland fastighetsbolag, samtidigt som den starkare kronan bidrog positivt till
avkastningen matt i euro. I Finland utvecklades foretagens resultat i huvudsak enligt férvantningarna, och sarskilt industri-,
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forsvars- och infrastruktursektorerna drog nytta av en starkare investeringscykel. Aven om aktiviteten pa
borsintroduktionsmarknaden fortfarande ar historiskt 1ag syntes tecken pa ett gradvis atervant intresse bland investerarna.

Under arets forsta halvar praglades investerarsentimentet framfor allt av geopolitiska handelser. Effekterna av krisen i
Mellandstern pa energimarknaderna paminde om hur snabbt politiska risker kan paverka bade ekonomin och
finansmarknaderna. Samtidigt har féretagens resultatutveckling forblivit férhallandevis god, arbetsmarknaderna har fortsatt
att vara starka och investeringarna inom sarskilt artificiell intelligens, férsvar och energiomstallning har fortsatt i hog takt.

Utsikterna for resten av aret beror fortfarande pa flera faktorer. Om den globala ekonomin undviker en betydande
avmattning, energipriserna stabiliseras och centralbankerna gradvis kan latta pa penningpolitiken, skapar det goda
forutsattningar for fortsatt vinsttillvaxt i foretagen. Trots den radande osédkerheten framstar aktiemarknadernas langsiktiga
utsikter fér narvarande som relativt konstruktiva.

Under forsta halvaret 2026 har vi investerat fondens medel i flera fér fonden nya bolag. I januari kdpte vi aktier i Admicom,
Hemnet Group, Munters Group och XPLORA Technologies, och i april investerade vi i Harvia, Valmet och Huhtamaki. I juni
deltog placeringsfonden i bérsintroduktionerna av de finlandska bolagen Reaktor och Savox Communications.

Placeringsfonden har under férsta halvaret 2026 avyttrat sina innehav i Bufab, Terveystalo, Hemnet Group, Invisio, Intellego
Technologies, Qt Group, Revenio Group, Lumo Kodit och Profoto Holding. Darutdver har vi minskat vikten i Neste, Ambea,
Alimak Group, Canatu och GRK Infra.

Placeringsfonden utnyttjade inte sin réstrétt vid bolagsstdammor under férsta halvaret 2026.
Resultatanalys

Vardet pa WIP Nordic Equity Placeringsfondens A-andel minskade med 2,6 % under forsta halvaret 2026, medan den
nordiska aktiemarknaden (OMX Nordic GI) steg med 5,6 % under samma period.

Bland fondens nuvarande innehav utvecklades Neste (+48 %), GRK Infra (+40 %) och Asmodee (+31 %) bést under det
forsta halvaret. Nestes aktie har utvecklats starkt da bolagets resultat forbattrats mer an férvantat, framfér allt tack vare hdga
raffinerings- och forsaljningsmarginaler. Detta har stotts av en gynnsam marknadssituation inom olje- och férnybara
produkter samt stigande energipriser till f&ljd av geopolitisk osdkerhet. GRK Infra har gynnats av en stark efterfragan inom
infrastrukturbyggande i Finland och Sverige samt en vaxande orderstock. Resultatutvecklingen har dven starkts av framsteg
i stora vag- och jarnvagsinvesteringar. Asmodee har samtidigt rapporterat en stark omséttningstillvaxt och férbattrad
|6nsamhet under hela varen.

Aven Epiroc och Investor hérde till de bolag som bidrog mest positivt till fondens avkastning.

Bland fondens nuvarande innehav utvecklades Admicom (-39 %) svagast under férsta halvaret 2026. Admicom har
paverkats negativt av den langvariga svagheten inom byggsektorn i Finland. Tillvaxten har varit svag och bolaget tvingades i
juni utfarda en vinstvarning dar tillvaxtutsikterna sanktes. Aven Envipco (-34 %) och Elopak (-32 %) utvecklades svagt.
Envipcos omsattning har minskat pa flera av bolagets befintliga europeiska marknader da inférandet av pantsystem (DRS)
har férsenats och forséljningen av utrustning utvecklats svagt. Lénsamheten har dessutom belastats av lag
kapacitetsutnyttjandegrad i produktionen samt uppstartskostnader pa nya marknader, sasom Polen. Elopaks marknadsmiljé
har samtidigt férsvagats pa flera viktiga marknader. Tillvaxten har bromsats av svagare efterfragan i Europa, press pa
marknaden for aseptiska juiceforpackningar samt férseningar i uppskalningen av ny kapacitet, daribland bolagets fabrik i
Little Rock i USA.

Aven Alimak och det sedermera avyttrade innehavet Qt Group hérde till de bolag som paverkade fondens avkastning mest
negativt.

Vid rapportperiodens utgang bestod WIP Nordic Equity Placeringsfond av aktier i 35 olika bolag. Férdelningen mellan
marknaderna var 50 % finska aktier, 33 % svenska, 6 % norska, 3 % danska, 3 % nederlindska (noterade i Oslo) samt 2 %
islandska aktier. Fondens kassaandel uppgick vid utgangen av juni till 2,3 %.
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I Helsingfors den 6 juli 2026,

S

Rasmus Skand & Jenni Hemanus

WIP Nordic Equity Placeringsfondens portféljforvaltare
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